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Building a better
working world

Informe del Revisor Fiscal

A los socios de
Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Limitada - Metro de Medellin Ltda.

1. He auditado los estados financieros adjuntos de la Empresa de Transporte Masivo del Valle de
Aburra Limitada - Metro de Medellin Ltda., que comprenden el balance general al 31 de diciembre
de 2014 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio, de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, que se acompafian
para propésitos comparativos, fueron auditados por otro revisor fiscal quien el 21 de febrero de
2014 emitio una opinidn sin salvedades sobre los mismos.

2. La Administracidn es responsable por la preparacién y correcta presentacién de los estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad pudblica generalmente aceptados en
Colombia prescritos por la Contadurfa General de la Nacién; de disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacién y correcta presentacion de estados financieros libres
de errores materiales, bien sea por fraude o error; de seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.

3. Miresponsabilidad es la de expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros
fundamentada en mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir con mis
funciones y efectué mi examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Colombia. Las citadas normas requieren que una auditoria se planifique y lleve a cabo para obtener
seguridad razonable en cuanto a si los estados financieros estan libres de errores materiales.

4. Una auditoria incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia que respalda las cifras y
las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores materiales en los estados financieros. En
el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Asi mismo, incluye una evaluacién de los
principios de contabilidad adoptados y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracién, asi como de la presentacion en su conjunto de los estados financieros. Considero
que mi auditoria me proporciona una base razonable para emitir mi opinion.

5. En miopinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
de importancia, la situacién financiera de la Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra
Limitada - Metro de Medellin Ltda. al 31 de diciembre de 2014, el resultado de sus operaciones, los
cambios en su situacion financiera y los flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, prescritos
por la Contaduria General de la Nacion.
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6. Al 31 de diciembre de 2014, la Empresa presenta un patrimonio negativo de $1,958,606 millones,
el cual, no genera una causal de disolucion técnica de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 489 de
1998, tal como se indica en la Nota 15 a los estados financieros. De igual manera, como se
describe en las Notas 10 y 15, en 2004 la Empresa celebro un acuerdo de reestructuracién con la
Nacion, el cual consistié en sustituir, una vez se realizan los pagos periédicos, la deuda con la
banca multilateral en moneda extranjera por deuda en moneda local y con modificaciones en las
condiciones de pago y tasa de los créditos de presupuesto. Al 31 de diciembre de 2014, en virtud
del mencionado acuerdo, la deuda con la Nacién asciende a $5,275,241 millones, los cuales estan
siendo cancelados por el Municipio de Medellin y el Departamento de Antioquia con los recursos
provenientes de la sobretasa a la gasolina y el impuesto al cigarrillo y el tabaco. El acuerdo con la
Nacion, asi como los pagos realizados por el Municipio y el Departamento, se han realizado segun lo
pactado.

7. Tal como seindica en la Nota 21 a los estados financieros, la Empresa, al 31 de diciembre de 2014,
registro en las cuentas de orden $385,666 millones correspondientes a los fondos destinados para
atender la repotenciacion, reposicion y demds desembolsos necesarios para los "Planes Rectores
de Tecnologia Operativa y de Informatica” - PRTO y PRTI. Dicho valor se encuentra respaldado con
las inversiones de renta fija constituidas por la Empresa, producto de la acumulacién de los
excedentes de la operacion y el desarrollo del objeto social, las cuales al 31 de diciembre de 2014
ascienden a $402,532 millones, tal como se menciona en la Nota 5.

8. Ademas, fundamentado en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas
de inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Empresa:
1) Llevar los libros de actas, registro de socios y de contabilidad, seguin las normas legales y la
técnica contable; 2) Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Junta
de Socios y de la Junta Directiva, y a las normas relativas a la sequridad social integral;
3) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas; y, 4) Adoptar medidas de
control interno y de conservacién y custodia de los bienes de la Empresa o de terceros en su poder.
Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian v la
informacién contable incluida en el informe de gestién preparado por la Administracién de la
Empresa, el cual incluye la constancia por parte de la Administracion sobre la libre circulacién de
las facturas con endoso emitidas por los vendedor eedores.

ejandyb Mejia Correa
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 176969-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Medellin, Colombia
23 de febrero de 2015
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Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Ltda.

Balances Generales

Activos
Activo corriente

Al 31 de diciembre de

2014

2013

(En millones de pesos)

Efectivo (Nota 4) $ 26.009 S 38.639
Inversiones (Nota 5) 403.563 283620
Deudores (Nota 6) 445.849 408.585
Otros activos (Nota 9) 3.617 11.373
Total activo corriente 879.038 742217
Activo no corriente
Inversién patrimonial (Nota 5) 728 728
Propiedad. plata y equipo. neto (Nota 7) 2.164.888 2.105.975
Bienes de beneficio y uso publico (Nota 8) 84.496 85.421
Otros activos (Nota 9) 754.556 742 764
Total activo no corriente 3.004.668 2.934 888
Total activo $ 3.883.706 S 3.677.105
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente
Obligaciones financieras (Nota 10) S 16.940 S 16.988
Cuentas por pagar (Nota 11) 312.707 333.310
Obligaciones laborales (Nota 12) 10.510 9 936
Total pasivo corriente 340.157 360.234
Total pasivo no corriente
Obligaciones financieras (Nota 10) 5.475.507 5.370.597
Pasivos estimados (Nota 13) 20.330 18.979
Otros pasivos (Nota14) 6.318 4 509
Total pasivo no corriente 5.502.155 5.394.085
Patrimonio (Nota 15) (1.958.606) (2.077.214)
Total pasivo y patrimonio $ 3.883.706 S 3677.105
Cuentas de orden deudoras (Nota 21) S 930086 S 580938
Cuentas de orden acreedoras (Nota 21) $ 500.108 S 2.083.530

Véanse las notas adjuntas.

/e

inz E. Patino Valencia
Contador Publico

jeta Profesional 34438-T

(Ver certificacion adjunta)

7l .;7{ i
Sergio ndro Mejia Correa
isor FAscal
Tarjeta Profesional 176969-T
Designado por Emst & Young Audit S A S. TR-530
(Véase mi informe del 23 de febrero de 2015)
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Reprgsentante Legal



Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Ltda.
Estados de Resultados

Al 31de diciembre de
2014 2013
(En millones de pesos)

Ingresos operacionales:

Servicio de transporte $ 321692 S 276.474
Venta de bienes y servicios 10.369 10.041
Total ingresos operacionales (Nota16) 332.061 286.515
Egresos operacionales:
De administracion (Nota 18) (18.208) (18.692)
De operacion (Nota18) (188.615) (168.475)
Depreciacion y amortizaciones (Nota 20) (113.043) (111.997)
Total egresos operacionales (319.866) (299.164)
Utilidad (pérdida) operacional 12.195 (12.649)
Otros ingresos (Nota 17) 531.919 271738
Otros gastos (Nota 19) (741.335) (452.190)
Pérdida del afio $ (197.221) S (193.101)

Véanse las notas adjuntas.

e Tec Y%
i . . o Valencia Sergi ndr Ejla Correa
Represen etega ador Publico ISOi‘
(\e ToTTad) r;eia Profesional 34438—-T Taneta ofes:onal 1?6969—T

er certificacion adjunta) Designado por Ernst & Young Audit S A'S. TR-530
(Véase mi informe del 23 de febrero de 2015)



Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Ltda.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Resultados Patrimonio
Superavit por Revalorizacion Resultado Ejercicios Recursos de Institucional
Capital Social _ Valorizaciones _del patrimonio _ Cofinanciacion _ Incorporado Total
(f:
Saldos al 31 de diciembre de 2012 ] 150269 % 546 434 3 283048 % (272345) 3§ (7698 160) 5 4600057 3 o8 5 (2222621)
Aumanto por valonzacion achivos fijos o
Inversionos 105 271 - 105 271
Traslado o rosultado de gorcicios antenoras 212345 (272.345) -
Racursos rocibidos dao tabaco, gasolina y 1a
Nacion 138 635 130 635
Recursas recibidos por of Mumicipio de Madellin
y ol Dopartamento do Antioguin §
proyectos - 04 0002 04 602
Rosultado dal oo - - . (1934 101) . . : (19:3101)
Soldo ol 31 de diciembro do 2013 150,269 01705 283048 (103 101) (7 970 H05) A f4b HHY 202778 (20011 214)
Digminueidn por valornzacion inversionos - (68) - - - - - (88)
Traslado a resultado de ejercicios anterioras - - - 193.101 (183.101) - - -
Recursos rocibidos de tabaco, gasolina y In
Nacion - - - - - 123.386 - 123.385
Recursos recibidos por el Municipio de Medellin
y ol Departamento do Antiogquia para
proyscton - - - - - - 192.810 192,610
Rosultado del affo e e e e = e (R0
Saldos al 31 de diciembro do 2014 $ 150.269 § 701639  § 283.048 $ (197.221) §$ {8.163.608) $ 4.871.977 § J98.288 $ (1.988.606)

Véanse las notas acdjuntas

eal

s L

(Ver certfficacion adjunta)

\ \ w o ﬁ?m%
iz E. Patifo Valencia
" Contador Publico

Tarjeta Profesional 34438-T

(Ver certificacién adjunta)

gjia Correa
cal
176969-T
Designado por Erns img Audit S.A.S. TR-530
(Véase miinforme del 23 de febrero de 2015)



Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Ltda.

Estados de Fiujos de Efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Pérdida del gjercicio
Mas {(menos) movimiento de partidas que no involucran efectivo
Prowvision de deudores
Provision de inventanos
Recuperacion provision propiedad planta y equipc
Provision demandas y IMigios
Depreciacion de activos fijos y bienes de uso plblico
Amortizacion de diferidos
Gastos servicio de la deuda que no afectan «f efectivo
Efectivo generado en la operacion

Cambios en activos y pasivos
Deudores
Otros activos
Cuentas por pagar y Otros pasivos
Obligaciones laborales
Pasivos estimados
Efectivo usado en cambios de activos y pasivos

Flujo neto de efectivo generado en actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Traslado inversion corto plazo al iargo plazo
Inversién ejecutada en proyecios
Adquisicion de propiedades pianta y equipo
Venta de propiedades. planta y equipo
Recursos recibidos en administracon ejecutados
Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion
Disminucion de obligaciones financieras
Aumento en recurscs de cofinanciacion
Aumento en capital social y patrimonio institucional incorporado
Flujo neto de efective generado en actividades de finandacion
incremento neto del efectivo y equivalentes de efective
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de!f gjercicio
Efectivo vy equivalentes de efectivc al final del ejercicic

Véanse Ias notas adjuntas.

_,,, Contador Publico
Tarjeta Profesional 34438-T
{(Ver certificacion adjunta)

Al 31 de diciembre de

2014

2013

{En millones de pesos}

s (197.221) 3 (193 101)
43 256
2.758 4927
- (52.560)
833 4645
110.706 109.623
2336 2374
210.499 209 992
129.954 86 156
(83.224) (40.238)
(9.196) (6.744)
21.412 (1.312)
574 366
518 1368
(69.916) (46 560)
60.038 39,596
- (728)
45.917 39716
(168.694) (74 196)
- 308
(40.206) (25 638)
(162.983) (60 538)
(105.637) (124 487)
123.385 138635
192.510 94,603
210.258 108 751
107.313 87 809
322.259 234 450
s 429572 S 322259

Designado por Emist & Young Audit SA S TR-530
{Véase mi informe del 23 de febrero de 2015)



Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Ltda,

Notas de los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Cifras expresadas en millones de pesos. délares americanos y euros.
excepfo las tasas de cambio al cierre del ejercicio y los valores por accion)

1. Naturaleza Juridica, Funcion Social, Actividades que Desarrolla

La Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Limitada - Metro de Medellin Ltda., identificada
con NIT 890.923.668-1. tiene como domicilio principal el municipio de Bello, Antioquia (Colombia),
ubicada en la calle 44 No. 46 — 001. Fue constituida juridicamente el 31 de mayo de 1979, mediante
escritura publica No. 1020 de la Notaria Novena de Medellin. Se inscribi6 en la Camara de Comercio de
Medellin el 3 de julio de 1979. en el libro 9°. folio 155. bajo el No. 3417. su duracién y vigencia es hasta
el dia 31 de mayo de 2078.

Es una entidad de derecho publico, del orden municipal. sujeta al régimen de las empresas industnales y
comerciales del estado. Sus socios son el departamento de Antioguia y el Municipio de Medellin, ambos
con una participacion del cincuenta por ciento (50%).

El objeto social principal. es la prestacion del servicio de transporte piblico masivo de pasajeros, bajo Ias
siguientes modalidades:

¢ Transporte férmreo.

» Trasporte aéreo a través de cabinas.

o Transporte de buses tipo bus de transito rapido — BRT.

+ Transporte en tranvia, proyecto actualmente en desarrollo.

En el marco de las actividades complementarias al negocio esencial y haciendo uso de sus recursos, su
experiencia y la explotacion del “know how™ adquirido en los afios de operacion comercial. la Empresa
ha ido diversificando parte de sus ingresos a partir de las siguientes lineas de negocio:

« Prestacion de servicios de asesoria especializada tanto en el pais como en el exterior, en los temas
propios de la operacion del sistema de transporte férmeo, transporte buses-BRT y por cable aéreo.

« Explotacion del negocio inmobiliario a través del amendamiento de locales comerciales y casetas en
estaciones y plazoletas del sistema.

« Explotacion del negocio publicitario en trenes, cabinas y estaciones.

2. Principales Politicas y Practicas Contables

La Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Ltda. — Metro de Medellin Lida.. debido a su
condicion de Entidad Pdablica. cumple con el Régimen de Contabilidad Publica (RCP) para la
preparacion y presentacion de sus estados financieros, considerando que es el medio de normalizacion y
regulacion contable publica establecido por la Contaduria General de la Nacién (CGN). ente publico de la
Republica de Colombia.

Las normas vigentes de la Contaduria General de la Nacion (CGN) que rigen en materia contable son:

e Resolucion 354 de 2007: adopto el Régimen de Contabilidad Publica (RCP). establecié su
conformacion y definio el ambito de aplicacion.

* Resolucion 355 de 2007 adopt6 el Plan General de Contabilidad Publica (PGCP), que contiene la
regulacion contable publica de tipo general y los fundamentos para reconocer y revelar las
transacciones. los hechos econdémicos y las operaciones realizadas.



Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra

Notas de los Estados Financieros (continuacion)

2. Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)

e Resolucién 356 de 2007- adopto el manual de procedimientos del régimen de contabilidad publica
integrado por el catalogo general de cuentas. los procedimientos contables y los instructivos
contables.

e Resolucion 357 del 2008: establecié el procedimiento de control intemo contable y el envio del
informe anual de evaluacion de control intemo que se debe entregar a la Contaduria General de la
Nacion (CGN).

e Resolucion 414 de 2014 por la cual se incorporo al régimen de contabilidad publica, el marco
conceptual y las normas para el reconocimiento, medicion. revelacion y presentacion de los hechos
economicos, de las empresas que no cotizan en el mercado de valores y que no captan ni
administran ahorro del publico.

Moneda Funcional

La moneda funcional de Colombia es el peso colombiano, en consecuencia las operaciones que realiza
la Empresa en otras monedas se consideran nominadas en moneda extranjera y se registran segun los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Criterio de importancia Relativa

Un hecho economico tiene importancia relativa cuando, debido a su naturaleza, cuantiay las
circunstancias que lo rodean. su conocimiento o desconocimiento, puede alterar significativamente las
decisiones economicas de los usuarios de la informacién. Los estados financieros desglosan los rubros
especificos conforme a las normas legales o aquellos que representan el 5% o mas del activo total, del
activo corriente. del pasivo total. del pasivo corriente, del capital de trabajo, del patrimonio y de los
ingresos, segun el caso. Ademas. se describen montos inferiores cuando se considera que puede
contribuir a una mejor interpretacion de la informacion financiera.

Reclasificaciones

Con el fin de presentar las cifras de ambos periodos de forma que se propicie su comparabilidad, se
hicieron algunas reclasificaciones en la presentacion de las cifras del afio anterior. las cuales no afectan
el capital de trabajo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran a las tasas de cambio aplicables en la fecha de su
ocurrencia, de acuerdo con las nommas legales vigentes. Los saldos denominados en moneda extranjera
estan expresados en pesos colombianos a las tasas representativas de mercado al cierre de cada
periodo. Durante el periodo, las diferencias entre el tipo de cambio historico contabilizado y el vigente a
la fecha de cobro o de pago por los activos y pasivos en moneda extranjera es registrado como ganancia
o pérdida en el estado resultados.

Las tasas representativas de mercado al 31 de diciembre de 2013 y 2014 son:

Moneda 2014 2013 Variacion
Dolar americano USD 2.392.46 USD 1.926.83 24 17%
Euro € 289535 € 2.655.36 9.04%




Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra

Notas de los Estados Financieros (continuacion)

2. Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)
Transacciones en Moneda Extranjera (continuacién)

La empresa en desarollo de sus actividades maneja divisas. cumpliendo con la normatividad cambiana
vigente.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo estan representados por el disponible en caja y en bancos y las
inversiones en renta fija. La Empresa registra como efectivo los recursos propios y los recibidos de otras
entidades con destinacion especifica, para el desarrolio de proyectos y convenios.

Inversiones de Renta Fija

Corresponde a las inversiones financieras de renta fija, se contabilizan al costo historico y se valoran
diariamente a precios de mercado de acuerdo con lo dispuesto por la normatividad vigente expedida por
la Superintendencia Financiera de Colombia, afectando los resuitados del periodo. Las tasas de
referencia y los margenes que se utilizan para las diferentes categorias de valores son: para moneda
local los publicados por la Bolsa de Valores de Colombia en su pagina de informacion para valoracion
(Infoval) y para moneda extranjera los publicados en “Bloomberg™.

Inversiones Patrimoniales

Comprende las inversiones en entidades no controladas que coresponden a los titulos participativos
clasificados como de baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion, estas tienen la caracteristica
de no estar disponibles para la venta. Se actualizan por el método del costo. con base en el valor en
bolsa o su valor intrinseco. Si el valor intrinseco o cotizacion en bolsa es superior al costo ajustado, la
diferencia se reconoce como valorizacion, afectando el patrimonio como superavit. Si el valor intrinseco o
cotizacion en bolsa es inferior al costo ajustado, se disminuye la valorizacion constituida hasta agotaria, y
mas alla de ese valor se reconocen provisiones con cargo a los resultados del ejercicio como otros
gastos no operacionales.

Cuentas por Cobrar

Los valores adeudados a la Empresa se reconocen por su importe original o por el valor aceptado por el
deudor, el cual es susceptible de actualizacion periddica de conformidad con las disposiciones legales
vigentes. o con los términos contractuales vigentes. Las cuentas por cobrar representan los derechos
originados por la prestacion de los servicios tales como transporte, bienes comercializados, avances y
anticipos. retencién por cobrar, depdsitos entregados y los depositos entregados a entidades Fiducianas
para el desarrollo de proyectos de inversion.

Provisiones
Se realizan las siguientes provisiones:

e Deudores: se verifica y actualiza periddicamente de conformidad con el grado de antigiedad de
los saldos y la evaluacion de recuperacion de las cuentas individuales. La Empresa adelanta las
gestiones administrativas y legales necesarias para recuperar las cuentas por cobrar vencidas
asi como el recaudo de intereses de los clientes que no cumplen con las politicas de pago.



Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra

Notas de los Estados Financieros (continuacion)

2. Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)
Provisiones (continuacion)

* Inventanios de lento movimiento y obsoletos: su costo se estima con base en el valor de los bienes
que no presentaron movimiento durante los ultimos dos afnos. Se les aplica el porcentaje obtenido de
{a relacion entre el gasto de depreciacion y el total de activos. en ambos conceptos se exceptuan el
valor de las edificaciones. Los materiales que segun concepto técnico no se utilizan, se provisionan
en un 100%.

Propiedad, Planta y Equipo

Representado por los bienes tangibles adquiridos. construidos o en proceso de construccion de
propiedad de la Empresa. utilizados en el desarrollo del objeto social o como apoyo administrativo.

Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra Lida.

Los bienes se encuentran valorados al costo histérico. el cual esta conformado por el valor de la compra
mas los costos y gastos incurridos en el montaje. puestas en marcha y demas erogaciones necesarias
para dejarlos en condiciones de uso.

Las adiciones y mejoras a los activos, se capitalizan, en tanto que las erogaciones por concepto de
reparaciones y rutinas de mantenimiento, se causan en las cuentas de resultado del periodo.

Las ventas de los activos se registran asi: Se descarga de las cuentas del activo el valor neto del mismo,
y la diferencia entre el precio de venta y el valor neto en libros. se lleva a las cuentas de resultado del
periodo. En caso de que se presente una baja de activos en la contabilidad. se cancela su valor en libros
y como contrapartida, es decir. su costo neto. se lleva a las cuentas de resultados que correspondan.

Conceptos como la diferencia en cambio. comisiones, intereses y costos financieros originados en
préstamos obtenidos para la financiacion de obras en construccion, se capitalizan hasta el momento en
que estén en condiciones de operacion.

Depreciacion

Se determina de acuerdo con la circular 011 de 1996 de la Contaduria General de la Nacion, por el
método de linea recta. esto es. la relacion que existe entre el costo de adquisicion y la vida util del bien,
En téminos generales se utiliza como base, las vidas Utiles aprobadas por la Contaduria General de la
Nacion (CGN), Para algunos activos se toma la vida util de acuerdo con los conceptos del personal
técnico de la Empresa. basados en criterios como el valor de las adiciones y mejoras. avances
tecnologicos, politicas de mantenimiento y reparaciones, obsolescencia y exposicion fisica que acelere
su deterioro. Lo anterior con la debida autorizacion de la Contaduria General de la Nacion.

Vidas Utiles Aplicadas
__Anos
Edificaciones - Obra pesada 100
Edificaciones 50
Equipo férreo 30
Via férrea 25
Plantas de generacion y distribucion 25
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Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra

Notas de los Estados Financieros (continuacion)

2. Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)
Depreciacion (continuacion)

__Afos
Catenarnia y sub-estaciones 25
Maquinaria y equipo 15
Muebles y enseres 10
Equipo de comunicacion 10
Equipo de transporte teirestre y elevacion 10
Equipo de computo 3
Software 3

Bienes de Beneficio y Uso Publico

Conformado por las obras y construcciones utilizadas para el uso y disfrute de la comunidad. La
amortizacion de este rubro se efectia a 100 anos, por el método de linea recta.

Valorizaciones y/o Desvalorizaciones de Activos

Incluye excesos y/o defectos determinados mediante avaltios técnicos de propiedad, planta y equipo
sobre su costo neto. La Empresa practica actualizaciones de las propiedades, planta y equipo cada tres
(3) anos de acuerdo con lo dispuesto en el Manual de Procedimientos del Régimen de Contabilidad
Publica.

No es obligatoria la actualizacion de los bienes muebles cuyo costo histérico, individualmente
considerando, sea inferior a 35 salarios minimos mensuales legales vigentes, ni las propiedades. planta
y equipo adquiridas en los ultimos 3 afios.

E! valor de la propiedad, planta y equipo es objeto de actualizacion periodica mediante la comparacion
del costo neto en libros con el valor determinado mediante avalios técnicos. Cuando el valor del avaluo
técnico del activo es mayor a su costo neto en libros. la diferencia se registra como valonzaciones en el
patrimonio; en caso contrario se registra como provision por desvalorizaciones con cargo a resuitados.

£n 2012 se realizaron avaltios técnicos de maquinaria y equipo. obras civiles y terrenos. El avaluo de
maquinaria y equipo y obras civiles fue realizado por la firna Valorar S.A. y el de terrenos fue realizado
por la firma Compropia. En 2013 para los trenes, se realizé un avalio por personal técnico de la
Empresa: y para 2015 se espera realizar avalios de acuerdo con los requerimientos de las Normas
Internacionales de la Informacion Financiera. En 2014 por no considerar que habia indicios de una
valorizacién o desvalorizacion no se realizo ajuste sobre los valores registrados como valorizacion o
desvalornizacion.

Gastos Pagados por Anticipado y cargos diferidos

Los gastos pagados por anticipados corresponden a los rubros causados por concepto de seguros, que
se amortizan durante el tiempo de vigencia de la poliza. Los cargos diferidos incluyen los disefios y
estudios realizados para la construccion de los diferentes proyectos y se amortizan en la vida util del
activo padre.
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Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra

Notas de los Estados Financieros (continuacion)

2. Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)
Inventarios de almacén

Incluye mateniales y repuestos adquiridos a cualquier titulo para consumirlos en los diferentes procesos
operativos de la Empresa, con el fin de garantizar la prestacion efectiva. 6ptima y adecuada de las
operaciones. estos inventarios. son contabilizados al costo promedio.

Cuentas por Pagar

Comprenden las obligaciones contraidas por la Empresa a favor de terceros. por conceptos relacionados
con la ejecucion de la operacion del sistema, costos y gastos por pagar. retencion en la fuente.
contribuciones y tasas y aportes de nomina, Adicionalmente se registran los aportes en administracion
recibidos de diferentes Entidades para la realizacién de proyectos y convenios.

Obligaciones Financieras

Corresponden a la deuda generada por la construccion del sistema con la Banca Intemacional (alemana
y espaniola) y con ia Nacion, la cual se atiende con los recursos provenientes de la sobretasa a la
gasolina y el impuesto al cigamilio y tabaco. Lo anterior se registra segun lo establecido en el “Acuerdo
de Pago” celebrado el 21 de mayo de 2004.

La deuda con la Banca local corresponde a los créditos contraidos por ila Empresa para su operacion,
los cuales se atienden con la caja generada por la operacion y por los ingresos asociados. estos
incluyen:

1. “Crédito sindicado” obtenido para apoyar la realizacion de los proyectos de extension al sury
adquisicion de nuevas unidades de trenes. este fue amortizado en su totalidad en julio de 2013.

2. “Crédito Recaudo Control y Comunicacion™. para financiar la implementacion del sistema de
recaudo, control y comunicacion y adquirir los elementos para cumplir con las funciones de
administrador de estaciones del sistema linea 1 de buses y el tercer crédito adquirido con
Bancolombia. para cancelar las obligaciones del crédito sindicado.

Pasivos Estimados y Provisiones

Se registran pasivos estimados y contingencias, teniendo en cuenta que el pago sea probable,
justificable. cuantificable. verificable y en caso de que se frate de un asunto en estrados, exista un fallo
desfavorable en primera o segunda instancia en contra de los intereses de la Empresa.

Obligaciones Laborales

Se ajustan al final de cada ejercicio con base en las disposiciones legales vigentes. El calculo de las

cuotas partes y de los bonos pensionales se realizé por un actuario de reconocida experiencia e
idoneidad profesional.
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Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra

Notas de los Estados Financieros (continuacion)

2. Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)
Patrimonio

Conformado por las cuentas que representan el capital fiscal, las utilidades y/o pérdidas acumuladas de
ejercicios anteriores. los resultados del ejercicio. los superavit, la revalorizacion del patrimonio, e
patrimonio institucional incorporado y los recursos de cofinanciacion de la Nacion, el Departamento de
Antioquia y del Municipio de Medellin.

Ingresos Operacionales

Son los flujos recibidos por la Empresa en el respectivo periodo contable, producto del desarrolio de su
actividad principal. Para el reconocimiento de estos se requiere cumplir con los siguientes requisitos:
Que el servicio sea efectivamente prestado o el bien haya sido entregado, que pueda cuantificarse y
produzca un incremento en el patimonio.

Ingresos No Operacionales

Son los ingresos obtenidos por la Empresa en actividades diferentes a la prestacion del servicio de
transporte, arrendamiento y publicidad. considerando también los ingresos extraordinarios. Dentro de los
ingresos no operacionales se reconoceran aquellos que no estan enmarcados dentro de su objeto social
principal, que puedan cuantificarse y que sea probable obtener el producto del bien o servicio entregado.

Gastos

Se consideran gastos las expensas necesarias. que se deriven del giro ordinario de la Empresa y que
sirven de apoyo para la prestacion del servicio. Estos se reconocen en la medida en que ocuman, en
forma tal que queden contemplados en el periodo contable correspondiente. independientemente del
flujo de recursos monetarios o financieros.

Costos de Prestacion de Servicios

Son las erogaciones necesarias para la prestacion del servicio de transporte, sin las cuales no seria
posible prestario. Estos estan vinculados directamente con la prestacion del servicio, a diferencia de los
gastos que son erogaciones asociadas con las actividades administrativas.

Cuentas de Orden

Se registran en este grupo. los compromisos pendientes de formalizar y los derechos o
responsabilidades contingentes deudoras y acreedoras. que pueden afectar la situacion financiera,
econdémica y social de la Empresa.

Perfil Tributario

La Empresa es contribuyente y declarante del Impuesto de Renta y Compiementarios, contribuyente del
Impuesto de Renta para la Equidad CREE, responsable del impuesto a las ventas - IVA, inscrita en el
Régimen Comun, usuario Aduanero Permanente (UAP) y reporta informacion exdgena, especialmente lo
relacionado en el articulo 631 del Estatuto Tributario Nacional, y cambiaria, al igual que informacién de
relevancia trbutana.
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Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra

Notas de los Estados Financieros (continuacion)

2. Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)
Perfil Tributario (continuacion)

Igualmente, es agente de retencion de renta. IVA e Industria y Comercio - ICA. en este uitimo caso, en
algunos municipios segun las normas que fijen los respectivos entes municipales y en la medida en que
se genere una transaccion economica que asi lo amerite; ademas es agente de retencion por la
Contribucion Especial sobre contratos de obra ptiblica, en concordancia con la Ley 1738 del 18 de
diciembre de 2014.

La Empresa esta catalogada por la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales - DIAN como gran
contribuyente, agente autorretenedor del impuesto sobre la renta y sobre la equidad — CREE.

Nuevos Pronunciamientos Contables
Convergencia a Normas Internacionales de Informacion Financiera

La Empresa hace parte de los preparadores de informacion financiera del Grupo 2 para la
Implementacion de las Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en
ingiés). El marco nommativo aplicable es el dispuesto por la Contaduria General de la Nacion, segun lo
mencionado en la Resolucion 414 del 8 de septiembre de 2014. Como parte del proceso, ha venido
adelantando capacitaciones para el personal desde 2010 y realizé un proyecto de diagnéstico con miras
a la convergencia en 2013.

Producto del diagnéstico se identificaron diferencias entre los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia y las NIIF plenas. A su vez. se definieron las politicas y procedimientos
contables bajo NIIF para el Estado de Situacion Financiera de Apertura (ESFA) y para la preparacion de
los estados financieros de los periodos futuros. Igualmente la Empresa ha iniciado un proceso para
adaptar los sistemas de informacion y su plataforma tecnologica. para cumplir con todos los criterios de
reconocimiento y medicion de los activos, pasivos. patrimonio. ingresos. costos y gastos segun el marco
normativo de la Contaduria General de la Nacion.

Actualmente, la Empresa esta en el proceso de implementacion del marco normativo emitido por la
Contaduria General de la Nacion. El proceso de implementacion consiste en la preparacion de la

informacion con miras a los ajustes de convergencia NIIF para convertir el balance general a 31 de
diciembre de 2014 en el estado de situacion financiera de apertura a 1 de enero de 2015.

Efectos y Cambios Significativos en la Informacion Contable

Para el afio 2014 no se presentaron efectos significativos que ameriten revelarse.

4. Efectivo
2014 2013
Banco y corporaciones $ 23922 $ 36.804
Caja 2.087 1.835
$ 26009 $ 38.639
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Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra

Notas de los Estados Financieros (continuacion)

4. Efectivo (continuacion)

Incluye aportes recibidos de otras entidades por $375 (2013 - $718). destinados especificamente al
convenio “Desarrolio Vial del Sur del Valle de Abumra™ a la altura de los municipios de ltagui, Sabaneta y
La Estrella y para el 2013 recursos del cable linea K.

El efectivo y equivalentes de efectivo no tienen restricciones o gravamenes que limiten su disposicion.

5. Inversiones

2014 2013

Inversiones de renta fija (1) $ 416903 S 270.047
Bonos (2) 5.231 17.918
Otras inversiones - CERs (3) - 455
Provision bonos ENKA (4.200) (4.800)
Reserva financiera actuarial (Nota 9) (14.371) -
Inversiones corto plazo 403.563 283.620
Inversion patrimonial - Metroplas S.A. (4) 728 728

$ 404291 S 284.348

(1) Incluyen los excedentes de la operacion que tienen como destinacion atender la repotenciacion. reposicion
y demas desembolsos que estan en los “Planes Rectores de Tecnologia Operativa y de Informatica” -
PRTO y PRTI. por valor de $385.666 (ver Nota 21. numeral (1)).

(2) El saldo a dicembre de 2014 se encuentra conformado por

« Bonos de ENKA con una inversion inicial de $6.000 y abonos por valor de $1.800. cumpliendo con el
acuerdo de reestructuracion (Ley 550 de 1999). El valor de la inversion asciende a $4.200,
provisionados en su totalidad.

« TIDIS por $1.031. entregados por la DIAN por concepto de devolucion de saldo a favor del impuesto
sobre la renta para la equidad — CREE. pendientes de negociacion.

Las inversiones en bonos disminuyeron por la reinversion en CDTs.

(3) En 2013 corresponde a Certificados de Reduccion de Emisiones (CERSs) otorgados por la Organizacion de
las Naciones Unidad en el marco del protocolo de Kyoto. Fueron adquiridos a través de la certificacion de
los sistemas de cable aéreos que tiene la Empresa operando actuaimente. los que estan en construccion y
10s que se proyectan en el “Plan Maestro 2006-2030". como proyecto de mecanismo de desarrollo limpio.
En enero de 2014 se vendieron estos titulos.

(4) Inversion efectuada en la empresa Metropliss S.A.. equivalente a 1.900 acciones con valor nominal inicial de
$1.000 pesos cada una. En Asamblea General de socios reunida el 16 de marzo de 2012, se aprobd la
disminucion del valor nominal de la accion para enervar pérdidas. quedando éste en $383.11 por accion,
dejando el costo de la inversion en $728 para 2014y 2013. A 31 de diciembre de 2014 presenta un valor
intrinseco de $1.078 pesos por accion. € cual generd una valorizacion de $1.321. tal como se indica en ia
Nota 9.
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Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra

Notas de los Estados Financieros (continuacion)

6. Deudores
2014 2013

Depésitos entregados en administracion (1) $ 290866 $ 336.667
Avances y antidpos (2) 111.486 53.228
Servicio de transito y transporte (3) 4731 4358
Anticipo o saldos a favor por retenciones (4) 25.897 43830
Bienes comercializados 187 174
Otros deudores (5) 13.407 10.010
Provisi6én de cuentas por cobrar (6) (725) (682)

$ 445849 $ 408.585

(1) Comesponde a los recursos entregados a las fiduciarias del Banco de Occidente y Banco de Bogota para la
administracion de proyectos y fondos. La disminucion en 2014 se debe principaimente a la ejecucion del
proyecto “Tranvia Ayacucho®, al cual iguaimente le ingresaron aportes del Municipio de Medellin por

$149.039 millones.
Entidad Destinacién 2014 2013
Fidudaria de Occidente S.AA Proyecto corredor Ayacucho $ 243137 $ 279.584
Fidudaria de Ocddente S A Compra de trenes 42.680 48.094
Fidudiaria de Occdente S.AA Compra de buses 3.476 4923
Fidudaria Bogota S.A Fondo Metropoiitano de
Racionalizacion 1.206 3.714
Fiduciana de Occidente S A Construccion de patios para
buses . 367 352
$ 290.866 S 336.667

2) EﬁWwMMmﬁe@maﬁMmhM&&W&ymm

de suministros segin los contratos celebrados, asi:

Proveedor Objeto 2014 2013
Tranvia Ayacucho y sus cables alimentadores:
NEWTL Suministro y puesta a punto de 12 Tranvias $ 45.932 § 17.631
Pomagalski S.AS Suministro, montaje y puesta a punto de dos sistemas de transporte de 17.770 -
pasajeros por cable aéreo tipo mono-cable con cabinas de pinzas
desembragabiles.
Coninsa Ramon H Obra Civil de dos Cables Aéreos 9.654 -
Alstom Transporte S.A. Fabricacion, suministro, transporte, montaje, pruebas y puesta en servicio de 6.711 8.836
los equipos necesarios para €l sistema de alimentacion eléctrica del corredor
tranvianio del proyecto Ayacucho.
Agrupacién Guinovart Obra avil proyecto coredor Ayacucho 6.030 22033
Obras y servicios Hispania
SA
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Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra

Notas de los Estados Financieros (continuacion)

6. Deudores (continuacion)

Proveedor Objeto 2014 2013

Tranvia Ayacucho y sus cables alimentadores:

indra Colombia Ltda. Suministro, instalacion. configuracion y puesta a punto de equipos de $ 1445 § -
recaudo para el coredor Avenida Ayacucho

Sytecsa S.A. Fabricacion. suministro. transporte, montaje. pruebas y puesta en servicio 13717 -
de los equipos necesarios para e sistema de alimentacion elécirica del
corredor tranviano del proyecto Ayacucho.

Union Eléctrica S A Suministro, instalacion, configuracion y puesta a punto de los sistemas de 951 574
infraestructura tecnologica para ef Comredor Verde Avenida Ayacucho y sus
respectivos cables de Miraflores. Algjandro Echavarria

Sociedad Ibérica de, Suministro. instaladon. configuracion y puesta a punto de los sistemas de 930 2106

Construcciones Eléctricas infraestructura tecnologica para el Cotredor Verde Avenida Ayacucho y sus

respectivos cables de Miraflores. Alejandro Echavarria

Villegas y Villegas IVEGAS  Suministro. instalacion y puesta a purto del sistema de puerta de anden a 92 -

Ltda. media altura para & coredor Verde Avenida Ayacucho

SICE SL Limitada Suministro. instalacion, configuracion y puesta a punto de los sistemas de 79 356
infraestructura tecnolégica para el Corredor Verde Avenida Ayacucho y sus
respectivos cables de Miraflores. Alejandro Echavamia

KLK Electromateriales S.L Suministro de los equipos y accesornios necesarios para el montaje de 7 -
catenana del proyecto Coiredor Verde Avenida Ayacucho

Funcionamiento e Inversion:

CAF -Construcciones y Suministro de tres unidades de trenes 12.156 -

auxiliar de Ferrocamiles S A
Compraventa de sistemas atp/ato/pti. marca siemens para vehiculos de 1.696 -
pasajeros tipo metro.

CAF -Construcciones y Suministro. instalacion y puesta a purto de los equipos y herramientas 1.292 -

auxiliar de Ferrocamiles S A requeridos por la Empresa para el mantenimiento de los trenes CAF

Sytecsa S.A. Mantenimiento mayor R4 de los 42 vehiculos de pasajeros de primera 1.225 -
generacion sene MAN

Unién Eléctrica S A Suministro. instalacién. configuracion y puesta a punto de los sistemas de 1.174 1.250
infraestructura tecnologica. correspondiente al Puesto central de Control
(PCC)

Indra Colombia Ltda. Suministro. instalacion, configuracion y puesta a punto de equipos de 819 -
recaudo para renovacion de validadores y aumento capacidad tecnolgica
del sistema de recaudo de la empresa

Sociedad ibérica de Suministro. instalacion. configuracion y puesta a punto de los sistemas de 307 -

Construcciones Eléctricas infraestructura tecnologica, correspondiente al Puesto central de Control
(PCC)

indra Colombia Ltda. Suministro. instalacion, configuracion y puesta a punto de equipos de 60 -
recaudo para renovacion de validadores y aumento capacidad tecnologica
del sistema de recaudo de la empresa

Sytecsa SA. Suministro de Materiales marca GMT - 66
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Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra

Notas de los Estados Financieros (continuacion)

6. Deudores (continuacion)

Proveedor Objeto 2014 2013
Buses:
Motores Diese! Andinos — Suministro y puesta en funcionamiento de cinco autobuses articulados $ 1779 $ -
Mosada de piso alto con motor dedicado a GNV
Indra Colombia Ltda. Suministro RCC alimentadores - 376

$ 111486 $53228

(3) Corresponde a las ventas de tiquetes a las empresas transportadoras y al recaudo efectuado por el Banco de
Occidente en las estaciones concesionadas.

(4) A diciembre 31 de 2014 incluye $19.683 por una reclamacion en curso a la DIAN por e IVA pagadoen la
importacion de los trenes CAF. Lo anterior de acuerdo con la certificacion No. 4215 expedida por la Autoridad
Nacional de Licencias Ambientales. la cual indica que son acreditables los equipos objeto de Ia solicitud de
exclusion del impuesto sobre las ventas IVA

(5) Al 31 de dicembre de 2014, incluye principalmente:

» Cuenta por cobrar a la Empresa de Desarrollo Urbano - EDU para el desarrollo de Ia obra “Plazoleta
Gastronémica™ del proyecto “Comredor Ayacucho™ por $5.178.

e Aporte por cobrar al Municipio de Medellin por $ 3.440. de acuerdo con los fondos existentes en la
Fiducdiaria Corficolombiana y de conformidad con lo establecido en el convenio interadministrativo CN2011-
008 modificado el 16 de febrero de 2012 cuyo objeto es la “adquisicion de buses. administracion y
operacién de Metroplus en el Municipio de Medellin en el marco del sistema integrado de transporte masivo
del Valle de Aburra — SITVA™.
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Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra

Notas de los Estados Financieros (continuacion)

6. Deudores (continuacién)

L ]

Rendimientos obtenidos de la Fidudiaria de Ocddente por los depdsitos entregados para el proyecto de
compra de trenes por $483 (2013 - $3.315).

Cuenta por cobrar a la Fiduciaria de Ocddente por la confribucion especial recaudada por dicha entidad
en los pagos por ejecucion de contratos de obra publica por $736.

Depésitos Judiciales por $ 690, entre otros por la orden del Tribunal Administrativo de Antioquia, como
parte del proceso ejecutivo instaurado por Municipios Asodados del Valle de Aburra (MLA_S.A).

Cuenta por cobrar a la aseguradora Mapfre Seguros por $ 776, producto de un siniestro en lo
correspondiente al lucro cesante generado por el cierre de la operacién en el tramo sur del sistema.
ocurrido en los meses de enero y marzo de 2014,

(6) El comportamiento de la provision para cuentas de dificl cobro es el siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio de! afio $ 682 § 426
Provisiones 43 256
Saldo al final del afio $ 725 $ 682

7. Propiedad, Planta y Equipo, Neto

Edificaciones $ 1691117 $ 1.690.821
Transporte férreo 1.249.787 1.257.967
Catenaria y subestaciones 521.504 521.162
Equipo de comunicacion 403.881 402.077
Maquinaria y equipo 395.330 400.342
Via fémea 171.788 171.788
Construccion en curso (1) 147.891 45777
Maquinaria y equipo en montaje (1) 76.767 2.602
Terrenos 74.419 74 419
Transporte terrestre y elevacion 48.070 48.010
Equipo de computo 24.860 22493
Maquinaria en transito 5.057 6.184
Muebles y enseres 4.634 4613

4.815.105 4.648.255
Depreciacion acumulada (Nota 20) (2.339.893) (2.231.956)
Desvalorizacion propiedad. planta y equipo (310.324) (310.324)

$ 2164888 $ 2.105.975

(1) Elincremento de los saldos de estos dos rubros por $176.279 millones, corresponde a las inversiones

realizadas por ta Empresa durante el 2014 en proyectos tales como:

Tranvia Ayacucho (Linea T1) y sus dos cables (Linea M y Linea H): Proyecio de la Alcaldia de Medellin,
gerenciado por la Empresa y consiste en la implementacion de tres nuevas lineas totaimente integradas al
METRO, mediante un tranvia de 4.3 km, desde la estacion San Antonio de la Linea A hasta el barrio
Alejandro Echavarria. B comedor tranviario constara de 3 estaciones de transferencia (San Antonio,
Miraflores y Oriente) y 6 paradas: San José, CEFA, Bicentenario, Buenos Aires, Loyola y Alejandro
Echavamia. A lo largo de su recomido, brindara la posibiidad de transferencia a dos sistemas de transporte
por cable aéreo.
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Empresa de Transporte Masivo del Valle de Aburra

Notas de los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedad. Planta y Equipo. Neto (continuacion)

« El primer metrocable coresponde a la Linea M, el cual inicia su recorrido en el sector de la Unidad
Deportiva de Miraflores y flega al bamio Trece de Noviembre. con una estacion intermedia en el barrio El
Pinal; el segundo metrocable. ia Linea H. se despliega desde la estacion terminal del tranvia, con direccion
hacia los barrios Villa Turbay y La Sierra, donde se incluye también una estacion intermedia en el barrio
San Antonio. sector Las Tomres.

e Adecuaciones Puesto Central de Control PCC: Induye las obras civiles requendas para las adecuaciones
fisicas del Puesto Central de Control (PCC) y el suministro y montaje de los equipos electromecanicos, lo
cual permitira una apropiada integracion operacional del proyecto a la red de transporte metropolitano

e Sefializacion del Norte: Suministro, implementacion y puesta en servicio del sistema de sefidizacion y
control de trenes para la zona Norte de ia linea A del Sistemna Metro. que controle el ramo de via
comprendido entre la estacon Bello y Madera.

e Compra de tres (3) unidades de Tren

o Modificacion Aerodinadmica de Trenes: Comprende e suministro y la instalacion de carenas en cada una de
las unidades de tren. las cuales permitiran un ahomro de energia como consecuencia del mejoramiento
aerodinamico de los trenes.

« Cambio tecnologia Taneta Civica: cambio de la tarjeta civica MIFARE Classic por ofra tecnologia mas
segura con el fin de proteger la informacion afli alimacenada. Este proyecto comprende el acompafiamiento
en la migracion. suministro y configuracion de estaciones de emision masiva de tarjetas y desarrollo de
software y aseguramiento de calidad para mejoramiento y potencializacion del sistema “Civica™.

Estos proyectos atn se encuentran en etapa de construcadn. implementacion y suministro y una vez entren en
operacion, haran parte de los activos productivos de la Empresa.

La propiedad, planta y equipo no tienen restricciones ni gravamenes que limiten su realizacion o
negociabilidad y representan bienes de plena propiedad de la Empresa. Asi mismo. esta asegurada con
polizas corporativas de todo riesgo dafno material y terrorismo con el lucro cesante consecuencial y
responsabilidad civil. incluyendo los amparos para indemnizar las perdidas por siniestros que afecten
estos activos.

8. Bienes de Beneficio y Uso Piiblico

2014 2013
Bienes de beneficio y uso publico (1) $ 103.691 S 103.624
Amortizacion acumulada (Nofa 20) (19.938) (18.946)
Obras de arte 743 743
$ 84.496 S 85.421

(1) Seregistra las obras complementarias y construcciones en las cuales invierte la empresa. paraia
creacion de lugares de convivencia dudadana y puntos de encuentro como plazoletas. placa
polideportivas. accesos a Ias estaciones entre otras.

Los bienes de uso publico no tienen restricciones ni gravamenes que limiten su realizacion o
negociabilidad y representan bienes de plena propiedad de la Empresa.

9. Otros Activos

2014 2013
Gastos pagados por anticipado (1) $ 2932 S 3.599
Derechos fideicomiso (2) 685 7.774
Otros activos — corto plazo $ 3617 $ 11.373
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9. Otros Activos (continuacion)

10.

2014 2013
Valorizacion propiedad planta y equipo (3) S 700.224 S 700.224
Valorizacion inversion Metroplus 1.321 1.386
Inventario de aimacén (4) 47.428 43.800
Cargos diferidos (5) 3.243 5.193
Intangibles (software) 16.262 15.360
Reserva financiera actuarial (6) 14.371 -
Provisién inventario de almacén (7) (14.824) (12.085)
Amortizacion Acumulada (Nota 20) {13.469) (11.134)
$ 754556 S 742.764

1)
@
(3)
@)

()
(6)

@

Se encuentra conformado por los seguros: todo riesgo en operaciones. automoviles, todo riesgo
administrativo, infidelidad y riesgo financiero.

Corresponde al saldo de los aportes entregados a 31 de diciembre de 2014 en la Fiducia Corficolombiana
que son del Metro de Medellin Ltda. como agente operador del sistema integrado de transporte dei Valle de
Aburra-SITVA en desamolio del convenio CN-2011-008 con e Municipio de Medellin.

Comresponde a la actualizacion a valor de mercado de la propiedad planta y equipo.

Representa los elementos matenales y repuestos necesarios para la operacion y proyectos.

Incluye los disefios y estudios realizados para la construccion de los diferentes proyectos

Valor destinado a la atencion de las obligaciones pensionales. dicha cantidad se encuentra invertida dentro
del portafolio de inversiones de la empresa, en cumplimiento de la Resolucion 633 del 19 de diciembre de
2014 de la Contaduria General de la Nacion.

Comprende las provisiones a los inventarios de lento movimiento y elementos devolutivos que se
encuentran en el aimaceén.

Obligaciones Financieras

2014 2013
Deuda intera corto plazo (1) $ 16940 $ 16.988
Deuda intema largo plazo (1) 5.371.191 5.251.235
Deuda extemna largo plazo (2) 104.316 119.362

(1)

$ 5475507 $ 5.370.597

Deuda Intema se detalia a continuacion:

Deuda interna al 31 de diccembre de 2014:

Tasa de Interés
Deuda Interna Moneda (E.A) Capital Interés y Comision Total

Creditos de presupuestos Nacion (i)  Pesos 6% s 15938 § 310 $ 16.248
Deuda pagada Nacion (i) Pesos 5% 4.267.298 1.007.943 5.275.241
Crédito Bancolombia Banca Comercial

(i) Pesos IPC+4.95% 60.915 967 61.882
Crédito recaudo comunicacion y

control RCC- Banca Comercial (iv) Pesos IPC + 5.94% 34.440 320 34.760

Total

$ 4378591 $ 1.009.540 $ 5.388.131
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10.

Obligaciones Financieras

Deuda interna al 31 de dicembre de 2013

Tasa de interés

Deuda Interna Moneda {E.A) Capital interés y Comision Total
Créditos de presupuestos Nacion (i) Pesos 6% S 17810 S 331 S 18.141
Deuda pagada Nacion (i) Pesos 5% 4245327 909.697 5155.024
Crédito Bancolombia Banca Comercial (i) Pesos IPC+4.95% 76.200 1.118 77.318
Crédito recaudo comunicacion y control
RCC- Banca Comercial (iv) Pesos IPC + 594% 17.478 262 17.740
Totat S 4356815 § 911.408 S 5.268.223

i. La nacion otorgo a la Empresa, créditos de presupuesto para financiar gastos de nacionalizacion de equipos
para el sistema de transporte Masivo de pasajercs del Valle de Aburra los cuales se terminaran de pagar en
el afio 2020.

ii. LaLey 310 de 1996. se cred con €l fin de darle viabilidad a la construccion de los sistemas de transporte
masivo en el pais y para modificar la ley 86 de 1989. por la cual rigen normas sobre sistema de servicio
publico urbano de transporte masivo de pasajeros y se proveian los recursos para su financiacion.

De acuerdo con la Ley. la Nacion. & Departamento de Antioquia, el Municipio de Medellin y la Empresa,
firmaron el 21 de mayo de 2004. el acuerdo para reestructurar la deuda del Metro con las siguientes
caracteristicas:

« FEltotal de la deuda adquinda por la region para la construccion del metro de Medellin. sera pagada
segun la Ley de Metros y lo estipulado en el acuerdo de reestructuracion firmado con la Nacion el 21
de mayo de 2004. donde el 40% de 1a deuda es asumida por la Nacion y el 60% restante es asumido
por la region (Departamento y Municipio) con base en la pignoraadn de la renta del tabaco y 12
gasolina.

+ El mecanismo para la cancelacion. consiste en que la Nacién asume el total del pago periddico que
debe hacerse a la banca prestamista y trasfiere & 60% de la deuda pagada a la Empresa. descontando
los aportes hechos por la region con rentas pignoradas. convirtiendo el saldo no pagado en deuda
interna por pagar a la Nacion.

« La deuda reestructurada contin(ia a cargo de la Empresa (se registra en sus balances) y el Municipio
de Medellin y Departamento de Antioquia se comprometen a pignorar las rentas requendas para
atender su pago.

Las rentas utilizadas por la region para el pago son:

(@)
(b)

Una sobretasa del 10% sobre el consumo de gasolina corriente y extra en el Valle de Abura. y
rentas por tabaco y cigarrillo.

En 2014 las rentas pignoradas ascendieron a $109.742 (2013 - $101.328). de los cuales $33.530
(2013 - $28.617) fueron generados por cigarillo y tabaco y $76.212 (2013 - $72.711) por concepto
de sobretasa a la gasolina. Del total de las rentas pignoradas. $796 (2013 - $1.730) fueron abonados
a deuda externa y $108.946 (2013 - $99.598) restante se abonaron a intereses de la deuda pagada
por la Nacion.

Siguiendo con el procedimiento estipulado en el acuerdo de pago del 21 de mayo de 2004, la Nacion
y la Empresa. gestionaron pagos a la banca externa por un monto de USD16.7 millones (2013 -
USD49.8 millones) equivalentes. de los cuales USD 15.3 millones (2013 — USD47.2) se destinaron a
la amortizacion de la deuda y USD1.4 millones (2013 - USD2.6) al pago de intereses. En el 2014 se
termino de amortizar el crédito con la Banca Alemana KFW 1 Tramo 1 y en 2013 los créditos con la
banca alemana KFW original y Commerzbank original y con la banca espaiiola BBVA.
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10. Obligaciones Financieras (continuacion)
E! comportamiento de la deuda con la Nacion se muestra en el siguiente cuadro:

31 de diciembre de 2014:

Valor Sustitucion Total Interés Abono Saido
Moneda Contratado Deuda Amortizado Causado Intereses Intereses  Saldo Capital
Pesos § 3.465383§ 769.835 § 54618 2035290§ 1.033.783$ 1.007.9445 4.267.298

31 de diciembre de 2013:

Valor Sustitucion Total interés Abono Saldo
Moneda  Contratado Deuda Amortizado __Causado Intereses  Intereses  Saldo Capital
Pesos § 3465383 % 785405 S 5461 5 18287305% 919.033 S 909697 5 4.245.327

. El crédito sindicado. obtenido en 2012 para apoyar la realizacion de los proyectos de extension al sur y
adquisicion de nuevas unidades de trenes. fue amortizado en su totalidad en julio de 2013, y se sustituyd
con el crédito Bancolombia (Banca Comercial). este nuevo crédito fue firmado el 27 de junio de 2013 por
$76 200. y desemboisado el 17 de julio del mismo ano, en 2014 el saldo por pagar de intereses para este
nuevo desembolso ascende a $967.3 (2013 —5$1.118).

iv. Crédito Recaudo Control y Comunicacion (RCC): &f 27 de diciembre de 2011 se afiro e conirato de
empréstito suscrito con Bancolombia por $35.000. Estos recursos se destinan para financiar la
implementacion del sistema de recaudo. control y comunicacion (RCC) y para adquirir los elementos para

cumplir las funciones de administrador de estacones (AE) del sistema de operacion de buses (linea 1y 2,

cuencas 3y 6).

Al 31 de diciembre de 2014 esta totalmente desemboisado (2013 — se habian recibido $17.478) y el saldo
de intereses suma $320 (2013 - $262).

(2) Deuda externa esta constituida por aréditos celebrados con la banca alemana y espanola. Estos créditos se

terminan de amortizar en &l 2024:

Tasa de Interés Plazo
Creédito Moneda E.A anos 2014 2013

KFW | Tramo 1 EUR 20% 30 s (248) S - $ 1716159 § -
KFW | Tramo iil EUR 20% 30 15.835.732 - 17.418.692 -
Total en Euros 15.835.485 - 19.134.851 -
Total Dolares equivalentes 19.164.103 - 26.369.738 -
Total millones de pesos equivalentes 45.849 - 50810 -
KFW Suplem. Tramo | USD Libor + 1.125% 22 469499 1.800 939.015 3.600
KFW Suplem. Tramo il USD Libor + 1.125% 22 4.289220 16.442 8578 454 32.884
Commerzbank Supl Tramo 1 USD Libor + 1.125% 20 469.515 1.800 939.029 3.600
Commerzbank Sup! Tramo Il USD Libor+ 1.125% 22 4.397.065 16.8558 8.794.129 33.711
Instituto de Crédito Oficial USD 4.80% 20 14.598.880 176.626 16.058.768 194.289
Total en Dolares 24.224.178 213523 35.309.395 268.083
Total miliones de pesos equivalentes 57.956 511 68.035 517
Total pesos equivalentes 103.805 $ 511 118845 § 517
Total Deuda pesos (capital + intereses) $ 104.316 S 119362
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10. Obligaciones Financieras (continuacion)

A continuacion se relacionan los préstamos en las monedas de contratacion y los sakdos en millones de
dolares.

Proyeccion de Pagos de la Deuda

En los siguientes cuadros se observan las proyecciones del periodo 2015 a 2019, de las obligaciones
con la banca externa en la moneda original; el pago a capital de los créditos presupuestarios y el valor
del recaudo de las rentas pignoradas (tabaco y gasolina).

La Nacion en su condicidn de garante, debera continuar con los pagos de las obligaciones con la banca
externa a cargo del Metro y la subrogacion.

Concepto 2015 2016 2017 2018 2019

(Cifras en millones de pesos)
Rentas pignoradas $ 97490 $ 102364 $ 107483 $ 112.857 $ 118.500

Moneda 2015 2016 2017 2018 2019
(Cifras en miflones de la maneda original del crédio — Banca externa)
Capital EUR € 158 € 158 € 1.58 € 158 € 1.58
Capital USD usD$ 11.09 UsDS 146 UsSD$ 1.46 USDS 146 USD$S 1.46

Del total de ia deuda el 60% comresponde al Metro
Concepto 2015 2016 2017 2018 2019

(Cifras en millones de la moneda onginal del crédito — Banca extemna)

Créditos de
presupuesto capital $ 1.871 $ 1.871 $ 1.871 $ 1.871 $ 1.871

Calificadora de Riesgos

El comité técnico de calificacion de Fitch Rating Colombia S A . sociedad calificadora de valores, en
reunion del 17 de octubre de 2014, después de efectuar el correspondiente estudio y andlisis con
ocasion de la revision periodica de la calificacion de riesgo emisor de la Empresa, decidié afirmar la
calificacion en AA- (Col) y F1+ (Col). calificaciones de largo y corto plazo. respectivamente. La
perspectiva es negativa. segun consta en el acta No. 3733 de la misma fecha.

11. Cuentas por Pagar

2014 2013
Recursos recibidos en administracion (1) S 252618 S 292.823
Proveedores nacionales y del exterior (2) 46.705 25.137
Acreedores 10.459 13.029
impuestos por pagar 2925 2.321
$ 312707 S 333.310
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11. Cuentas por Pagar (continuacion)

(1) Corresponde a los valores recbidos del Municpio de Medellin. Departamento de Antioquia y el Area
Metropolitana del Valle de Aburma, para el desarrolio de proyectos y convenios. entre los cuales se
encuentran el tranvia de Ayacucho. desarrolio vial del sur y compra de buses articutados. La disminucion
de este rubro se debe al avance en la gjecucidn de los proyectos.

(2) E! aumento de esta cuenta obedece principalmente por pagos al contrato de fabricacion. el suministro. el
transporte, la nacionalizacion y la puesta a punto de doce (12) vehiculos de transporte para pasajeros tipo

tranvia guiado bidireccional.

12. Obligaciones Laborales

2014 2013

Cesantias $ 3991 S 3.641
Vacaciones 2.595 2.564
Prima de vacaciones 1.860 1.831
Otros salarios y prestaciones 1.103 1.013
Intereses sobre cesantias 476 432
Prima de navidad 325 305
Aguinaldo 160 150

$ 10510 S 9.936

La estructura administrativa fue aprobada mediante la resolucion de JD.138 de 2013. La planta de
personal a diciembre 31 de 2014 es de 1.392 (2013 — 1.358) empleados. distribuidos asi: 637 (2013 ~-
609) como empleados publicos y 755 (2013 — 749) como trabajadores oficiales.

13. Pasivos Estimados

Bonos pensionales y cuotas partes de bonos
Pensionales (1)
Provisiones para contingencias (2)

2014 2013
$ 143711 S 13.853
5.959 5.126
$ 20330 S 18.979

(1) El valor de los bonos pensionales y las cuotas partes pensionales se encuentra actuaimente reservado
dentro del rubro de inversiones manejado por la Tesoreria de la Empresa.
(2) Provision calculada sobre aquellos valores de los litigios y demandas en contra de la Empresa.

14. Otros Pasivos

2014 2013

Otros recaudos a favor de terceros

$ 6318 S 4.509

Representa el valor de los ingresos recibidos de manera anticipada por concepto de las recargas de la

tarjetas Civica que a diciembre de 2014 no habian sido utilizadas.
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15. Patrimonio

2014 2013
Capital autorizado y pagado (1) $ 150.269 S 150.269
Resultado de ejercicios anteriores (8.163.606) (7.970.505)
Resultado del ejercicio (197.221) (193.101)
Recursos por cofinanciacion (2) 4.871.977 4.748.592
Revalorizacion del patrimonio 283.048 283.048
Superavit por valorizacién e inversiones (3) 701.639 701.705
Patrimonio institucional (4) 395.288 202.778

$ (1.958.606) S  (2.077.214)

(1) Representa los aportes efectivamente pagados y elevados a escritura poblica desde 1979 a 2005 realizados
por el Municipio de Medellin y el Departamento de Antioquia con una participacion del 50%,

respectivamente.

{2) Comprende e 40% que asume la Nacion como parte del acuerdo de pago de la deuda (acuerdo de pago de
mayo 21 de 2004) por $3.802.848 (2013 - $3.789.208). Igualmente incluye &l aporte por renta de tabaco e
cual ascendio a $319.677 (2013 - $286.147) y por renta de gasolina por $749.452 (2013 - 673.237).

(3) Cormresponde principalmente a la valorizacion de la propiedad planta y equipo por $700.224 y la inversion en

Metroplus S.A. por $1.321.

{4) Valores recibidos para ejecucion de proyectos y convenios. de las siguientes entidades:

« Municipio de Medellin: para los proyectos Cable Linea K Linea J y “Arvi’. compra de buses. cormedor

Ayacucho y convenio de personas con movilidad reduada

« Departamento de Antioquia en los proyectos del “Cable Arvi" y convenio de homologacion de cables.

La Empresa presenta patrimonio negativo, no obstante no se encuentra en causal de disolucion, de
acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 52 de la Ley 489 de 1998. para las empresas industriales y

comerciales del estado.

16. Ingresos Operacionales

2014 2013
Servicio de transporte (1) $ 266896 S 269.005
Otros servicios de transporte (2) 54.796 7.469
Espacios publicitarnios 6.060
Arrendamiento 3 3.981
$ 332061 S 286.515

(1) Durante el afio 2014 se movilizaron 189.3 millones de usuarios que le aportaron a la Empresa $266.896 de

ingreso del servicio de transporte.

(2) Valor de los aportes recibidos al 31 de diciembre de 2014 de ia Fiducia Corficolombiana como agente
operador del Sistema Integrado del Transporte del Valle de Aburra - SITVA en desarrollo def convenio CN-

2011-008 con el Municipio de Medellin.

El total de los ingresos operacionales del 2014, incluyendo publicidad y arendamiento de locales
comerciales en el sistema fue de $ 332.061 millones con un crecimiento del 15.9% con respecto al 2013.
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17. Otros Iingresos

2014 2013

Diferencia en cambio (1) $ 495.998 $ 188.398
Utilidad por valornizacion de inversiones (2) 25.123 20.497
Otros ingresos extraordinanos (3) 5.168 4737
Recuperaciones (4) 3.434 56.065
Rendimientos financieros (5) 826 1.707
Descuentos financieros 171 101
Ajuste de ejercicios anteriores (6) 1.199 233

$ 531.919 $ 271.738

(1) Representa el valor de los ingresos originados principalmente por 1a re expresion de los bienes. derechos u
obligaciones. pactados o denominados en moneda extranjera.

(2) Valorizacion a precios de mercado del portafolio de inversiones en titulos de renta fija

(3) Dentro de los mas representativos se encuentran: la asesoria al cable de Bogota y Soacha. amendamiento
de la fibra 6ptica y lucro cesante generado por el derre de la operacion en el tramo sur del sistema,
ocurridos en los meses de enero y marzo de 2014.

{4) En 2013 se registré una recuperacion por $52 560, como resuitado del avalio técnico realizado a las
unidades de trenes.

(5) Incluye rendimientos financieros generados en los depositos en fiducia y cuentas bancarias.

(6) Reclasificacion servicios de transporte por cambio de tanifa. ajuste del calculo actuarial 2013 e impuesto
predial.

18. Gastos Operacionales

2014 2013
De administracion

Sueldos y prestaciones sociales $ 12995 § 12.844
Gastos informatica 2673 2.427
Otros contratos (1) 889 1.218
impuestos y tasas 447 624
Gastos varios 432 310
Servicios publicos 275 317
Mantenimiento y reparacion 182 225
Seguros 112 20
Publicidad, mercadeo y comunicacion 106 612
Cuotas fiscales 97 95

$ 18.208 $ 18.692

De operacién

Sueldos y prestaciones sociales $ 60170 3 57.712
Mantenimiento y reparacion 34.261 27.849
Servicios ptiblicos 22.756 20.589
Conducciéon y maniobras 17.806 14.852
Otros contratos (1) 8.562 9.035
Aseo instalaciones fisicas 7.781 7.767
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18. Gastos Operacionales (continuacion)

2014 2013

Seguros $ 6959 § 6.885
Publicidad mercadeo y comunicacion 6.688 3614
Impuestos y tasas 6.090 6.131
Vigilancia privada 5.392 5.154
Gastos varios 4.355 2.942
Tarjeta Civica 3.645 2.842
Vigilancia publica 3.207 2.145
Cuotas fiscales y revisoria fiscal 943 958

$ 188615 3 168.475

(1) Otros contratos incluye honorarios por asesoria técnica y juridica. transporte de personal, transporte de
valores, disenos y estudios, gestion ambiental. insumos para la codificadora de tiquetes. insumo para la

imprenta de tiquetes. fumigaciones. incineracion de tiquetes. administracion de baiios pablicos y
parqueaderos, entre otros.

19. Otros Gastos

2014 2013
Diferencia en cambio (1) $ 508859 $ 201.749
Financieros (2) 218.121 222 662
Provisiones (3) 3.635 9.665
Ajuste de ejercicios anteriores (4) 3.353 8.341
Pérdida por valorizacion de inversiones (5) 5.724 8.059
Otros gastos (6) 1.643 1.714
$ 741335 $ 452.190

(1) Representa el valor de los gastos onginados en la re expresion de los bienes y derechos pactados en

moneda extranjera.
(2) Corresponde a los intereses pagados por los créditos presupuestarios. a la Nacién y a los bancos

nacionales.

(3) Actualizacion de las provisiones de litigios y demandas. deudores y materiales obsoletos.
(4) Valores incluidos en los proyectos que no hacen parte del activo. son cuentas de gasto.

(5) Pérdida por valoradon de las inversiones. 1a cual obedece al comportamiento de los titulos de renta fija en

el mercado, para el 2014 la pérdida fue menor por la compra de titulos indexados al IPC.
(6) Se encuentran registrados los valores en los que la empresa incurre para llevar a cabo los negocios
asociados (asesoria y consultoria. entre olros).

20. Depreciaciones y Amortizaciones

2014 2013
Depreciaciones (Nota 7) $ 109.715 S 109.623
Amortizaciones (Nofa 8) y (Nota 9) 3.328 2.374
$ 113043 S 111.997
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20. Depreciaciones y Amortizaciones (continuacion)

La propiedad, planta y equipo se deprecia bajo la metodologia de linea recta teniendo en cuenta los
parametros de la Contaduria General de la Nacion, las edificaciones y los trenes se deprecian a 100 y 30
anos, respectivamente, de acuerdo con un estudio técnico y el aval de la Contaduria General de la

Nacion.

21. Cuentas de Orden

2014 2013
Deudoras
Fondo de reposicion y repotenciacion (1) $ 471312 S 96.200
Deudoras fiscales (2) 397.307 407.479
Deudoras de control (3) 56.744 69.647
Derechos y obligaciones contingentes (4) 4.733 7612
$ 93009 S 580.938
Acreedoras
Acreedoras fiscales (5) $ 406.192 S 2.060.235
Fondo de reposicion y repotenciacion (1) 85.646 -
Responsabilidades contingentes (6) 8.148 6.054
Bienes recibidos en custodia 122 17.241
$ 500.108 S 2.083.530

(1) Se incluye en esta cuenta € flujo de caja disponible para atender compromisos futuros del sistema fémreo y

cables:

« El siguiente cuadro presenta el estado a diciembre 31 de 2014 de la Caja Metro. la cual se configura
como un acumulado de los excedentes de la operacion anual y que tiene como destinacdn atender la
repotenciacion. reposicion y demas desembolsos que estan en los Planes Rectores de Tecnologia
Operativa o de Informatica (PRTO y PRTI). los cuales estan destinados a asegurar la continuidad,
sostenibilidad y crecimiento de los modos Fémreo y Cables del Sistema Integrado de Transporte
Masivo. El valor generado por los excedentes operativos de transporte a diciembre de 2014 es de
$455.233. De este valor, Metro ha apalancado parciaimente y temporalmente proyectos de inversion
como son la Extension al Sur y la Compra de Trenes entre los afios 2011 y 2013 por un valor de

$85 646. inversiones que en su momento fueron autorizadas por la Jurta Directiva.

Caja Metro 2013 $ 417.394
(+) Ingresos 2014 58.292
(-) Egresos 2014 (20.453)
Saldo acumulado 2014 455.233
(-) Apalancamiento Inversiones (2011 a 2013) (85.646)
(+) Ingresos por retomo de inversion 2014 16.079
Caja acumulada al 31 de diciembre de 2014 $ 385.666

En 2014 1as inversiones mencionadas le han retomado a la caja de la Empresa por $16.079. con lo cual ésta
presenta un valor de $385.666 que se encuentran respaldados en inversiones de alta seguridad en bancos tripie A

{Nota 5).
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21. Cuentas de Orden (continuacion)

(2) Incluye los siguientes saldos:

Ajuste por inflacién activos fijos

Ajuste por inflacién bienes de uso ptiblico
Inversidn Metroplus
Provision cartera
Valorizacion activos y materiales obsoletos

(3) Incluye los siguientes saldos:

Fondos de seguros
Elementos entregados a terceros
Responsabilidades en procesos intemos
Fondos de pensiones
Carta de crédito Banco de Occidente
Otras cuentas deudoras de control

2014 2013
$  1.0545% S 957.156
23.509 23.509

5.396 6.724

725 426

(686.919) (580.336)

$ 397.307 S 407.479
$ 56.000 S 56.000
474 393

270 270

- 11.154

- 1.458

- 372

$ 56.744  $ 69.647

(4) Corresponde a $600 por provision de la marca METRO y a litigios por valor de $4.133 los cuales se detallan
a continuacion:

) Probabilidad
Tipo de Proceso Demandante Demandado Ultima Actuacion Cuantia de Condena
Accion contractual  Metro de Medelin  Area Metropolitana 26/01/2015 S 3.867 Probable
Lida Valie de Abuma - Recibe memoniaes
- Poder confendo por fa Empresa de
Transporte Masivo del Valle de Aburra
Limiada al abogadc Santiago Escalante
Gomez
Nulidad y Metro de Medellin  Area Metropolitana 210172015 92 Probable
restablecimiento Ltda Valle de Abuma Recbo de memonal ofiona judicial
de! derecho )
Medio de control de Metro de Medefin  Area Metropolitana Del 20/111/2014 62 Probable
nulidad y Lida Ve de Abura Recibo de memonal oficina judcial
restablecimiento
del derecho
Ejecutivo Metro ge Medellin  Blanca Luca Yepes 2101/ 2015 40 Probable
Lida Jaramilio Recibo de memonal oficna judicial
Ejecutivo singuilar Metro de Medellin Juan Pablo Londofic  30/01/2013 31 Remota
Ltda Auto que nombra auxhar de la jushaa
Ejecutivo Metro de Medelin - Algjandro Villada 190572014 27 Probable
Ltda Ramirez y Otros Ordena archivo de expediente
Ejecutivo Metro de Medellin  John Jairo Arenas 201072014 14 Probable
Ltda - Auto que aprueba quidacion de costas
- Auto que resueive
$ 4.133
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21. Cuentas de Orden (continuacion)

(5) Incluye los siguientes saldos:

2014 2013
Provisiones $ 5960 S 481
Patrimonio Institucional 400.232 2.059.754
$ 406192 §$ 2.060.235
(6) Las responsabilidades contingentes incluyen los siguientes procesos:
i Probabilidad de
Tipo de Proceso Demandante Demandado Uttima Actuacion Cuantia Condena
Accion de nulidad y  Angela Mana Botero Metro de Mededin y 151272014 $ 1.932 Remota
restablecimiento del Lopez Jairo de Jesus Municipeo de Mededin Recepcon Memonal
derecho Lema Vélez y Otros
Accion contractual Consorcio Metrolinea Metro de Medeliin Lida y 1600172015 1.648 Remota
Conconcreto S A Renuncia poder apoderado mefro
Reparacion directa Conrado de Jesus Metro de Mededlin Lida 2600172015 1.000 Remota
Cardona Jménez Departamento de Recibe Memonales
Antoquia y Area
Metropolitana ded Valle de
Aburra
Nulidad y Rafael Calle Lopez Weto de Mededlin Lida  Pendiente de reparto en & Consepo de 650 Remota
restablecimiento del Estado
derecho iaboral
Accion de reparacion  irdany Cardona Metro de Medellin Lxda 0600272014 562 Eventual
directa Fijacon estado
Accion de reparacion  Angel Mauncio Cortes  Metro de Medellin Lida y 2200172015 500 Eventual
directa Rodriguez Policia Nacional Recibo de memonal oficna judical
Accion de reparacion  Julia Rosa Rodnguez.  Municipio de Medelliny 261172014 442 Remocta
directa Andres Martnez Picoy  Metro de Medellin Lida  Auto reprograma fecha para audencia
Otros macia
Accion de reparacion  Mano Evelio Anas Municipio de Medelimy  26MH1/2014 370 Remota
directa Zabala Metro de Medellin Lida ~ Rectbo de memornia oficina judicial
Accion de reparacion  Carlos Adolfo Tangarfe yMetro de Mededlin Lida y 1812/ 2014 226 Remata
directa Ctro otros Auto que abre a pruebas e proceso
Accion de reparacion Beatriz Elena Monsalve Metro de Medelln Lida 260172015 173 Remota
directa Echavarria Al Despacho para sentencia y fallo
Accion de reparacion  Lucas Orozeo Leon Metro de Medelin Lida y 02092014 111 Eventual
directa Nacion | Menisteno de Al despacho para serfenca
Defensa - Policia
Naconal) y Otras
Accion de reparacion Cristian Neider Zapata Mebo de Medeliin Lida  2Z7H 172014 96 Remota
directa Varela Auto Fga Fecha Audiencia irucial
Accion de reparacion Dairon Antonio Jaramilio Nacion (Ministenio de 31H02014 64 Eventual
directa Wira Defensa Poiicia v Elercin - Fijacon estado
Nacional) y Metro de - Aufo avocando CONOCHTHENto e iNgreso a
Mededim Lida despacho para 3
Accion de reparacion  Oféha de Jesus Molina  Metro de Mededin Lida 01092014 59 Remota
directa Ochoa Auo fga fecha audiencza inicial
Accion de nuhdad y  Jesus Mana Montoya  Mumicipso de Medeffin, 1511212014 58 Remota
restablecimiento hemera Metro de Medellin Lida y - Recepoon memonal
otros, - Obyecion dactamen Mebro de Medellin
Lida
Accion de nulidady  Rosa del Socormo Mumcimo de Medeiimy 141072014 56 Remota
restablecimiento  Benawdez Metro de Medellin Lida  Comestacion Llamamiento en Garantia y
recepcon memonal
Accion de nubdad y  Gladis Mana Monioya  Alcaidia de Medediin y 191172014 47 Remota
restablecimiento castaho Metro de Medelhn Lida  Recepoon Memoral Alegatos.
Accion de nulidad y  Alvaro leal Perez Metro de Medellin Lida  28/11/2014 35 Remota
restablecimiento del Admitase e recurso de apelacion
derecho laboral miErpueso por la parte demandante
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21. Cuentas de Orden (continuacion)

i Probabilidad De
__Tipo De Proceso D dante Desnandado Ultima Actuacion Cuantia Cond
Accionde nulidad y  Humberio de Jesus Rios Mumcipio de Medelimy 140272014 S 32 Remota
restablecimiento  Osano hletro de Medellin Lita - Notficacon por comeo electronico
- Nobhcacon del kamarmento en
garantia a awales a ingemenia
iInmobdiana Lida y a ta Corporacion
Registro de Avaluadores y Lonja
Colombsana de ka Propiedad Raiz
Accion de nulidad y Sol Maria Jaramilio Metro de Medaliin Lida 2601/ 2015 21 Remota
restablecimiento del - Recibe memonales
derecho - Luz Anstzabal Correa aliega poder
Accion de nulidad y  Luis Raul bolafos Mumcipio de Medelliny  01HI2015 15 Remota
restablecimiento Metro de Medeflin Lida M ial y maned =200 Metro de
Mededin Lida
Accion de reparacion  Luz Amparo Castaheda Metro de Medellm Lida 111272014 14 Remota
directa valencia Auto gue resupeive y acepta desistmento -
Trastado Commsion
Accion de reparacion  Yohane Dawd Dawd Metro de Mededin Lida y 220172015 13 Remota
directa otros Recbo de memona oficona judical
Reparacion directa Luts Efrén zapata villa  Metro ge Medeliin Lida 210172015 10 Remota
Recibo de memonal dfiona judcal
Ejecutivo Jorpe Rios Rios Metro de Medeliin Lida 161272014 9 Remota
Recepoon memonal
Acciénde nuidad y  Gladys Arange Jaramilio Metro de Mede#fin Lida.  1901/2015 5 Remota
restablecimiento Renuncia poder apoderado Metro de
Mededin Lida

22. Aspectos Tributarios y Contables

Estas son algunas de Ias disposiciones en matena fiscal aplicables a la Empresa durante el aiio gravable
2014:

Impuesto sobre la Renta y Complementarios

La Empresa es contribuyente del Impuesto sobre la Renta y Complementarios a la tarifa del 25%.
Actualmente arroja pérdidas fiscales por lo cual no se tiene causado ningtn rubro por concepto de
impuesto sobre la renta, por el contrario se genera saldo a favor en renta por las retenciones en la fuente
que nos practican. al igual que por las autorretenciones en la fuente en renta causadas. Este saldo a
favor en renta se solicita en devolucion ante la Administracion de Impuestos y Aduanas Nacionales
(DIAN).

impuesto sobre la Renta para la Equidad (CREE)

La Empresa es contribuyente del Impuesto sobre la Renta para la Equidad CREE a la tarifa del 9%.
Actualmente arroja pérdidas fiscales por lo cual no se tiene causado ningun rubro por concepto de
impuesto sobre la renta para la Equidad, por el contrario se genera saldo a favor del CREE por las
autorretenciones en la fuente del CREE causadas. Este saldo a favor en renta se solicita en devolucion
ante la Administracion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN). Dentro de la depuracion de la base
para la hiquidacion del impuesto sobre la Renta para la Equidad CREE no se pemmite la compensacion de
la renta del periodo gravable. con pérdidas fiscales o excesos de renta presuntiva de periodos
anteriores.
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22. Aspectos Tributarios y Contables (continuacion)
Impuesto sobre las ventas

La Empresa es responsable del régimen comun. Este se genera por la venta de bienes y servicios
gravados. El setvicio de transporte publico de pasajeros se encuentra excluido del impuesto. El impuesto
a las ventas que no tenga el caracter de descontable se considera mayor valor del activo, costo o gasto.

Renta Presuntiva

La Empresa se encuentra excluida de calcular y liquidar para efectos del impuesto sobre la renta esta
presuncion.

Exoneracion de Aportes Parafiscales

Se exonera de este aporte a las sociedades y personas juridicas y asimiladas contribuyentes
declarantes del Impuesto sobre ia Renta y Complementarios y sujetos pasivos del Impuesto Sobre la
Renta para la Equidad — CREE del pago de los aportes a favor del Servicio Nacional del Aprendizaje -
SENA y del Instituto Colombiano de Bienestar Familiar — ICBF, correspondiente a los trabajadores que
devenguen, individualmente considerados. Hasta diez (10) salarios minimos legales vigentes, esta
exoneracion comenzé a partir del 1 de junio de 2013.

A partir del 1 de enero de 2014. los contribuyentes sefialados en el inciso anterior que cumpian las
condiciones, estaran exonerados de las cotizaciones al Régimen Contributivo de Salud de que trata el
articulo 204 de la Ley 100 de 1993, comrespondientes a los trabajadores que devenguen. individualmente
considerados. menos de diez (10) salarios minimos mensuales legales vigentes.

Normas Contables

Se establece que unicamente para efectos tributarios las remisiones contenidas en las normas tributarias
a las normas contables, continuaran vigentes durante los 4 afos siguientes a la entrada en vigencia de
tas Normas Intemnacionales de Informacion Financiera. En consecuencia, durante el iempo citado, las
bases fiscales de las partidas que se incluyan en las declaraciones tributarias continuaran inalteradas.
Asi mismo, las exigencias de tratamientos contables para el reconocimiento de situaciones fiscales
especiales perderan vigencia a partir de la fecha de aplicacion del nuevo marco regulatorio contable.

Reforma tributana

El 23 de diciembre de 2014 fue sancionada una nueva reforma tributaria en Colombia, cuyos aspectos
principales son los siguientes:

e Se establece un nuevo impuesto a la riqueza para personas naturales y juridicas cuyo patrimonio
al 1 de enero de 2015 sea superior a $1.000 millones.

+ Se estipulan modificaciones al CREE, estableciendo de manera permanente una tarifa en el 9%
e introduciendo modificaciones en su estructura y compensacion.

* Se establece sobretasa al CREE para 2015, 2016. 2017 y 2018.

« Se incorporan nomas relacionadas con mecanismos de lucha contra la evasion. modificaciones
al GMG (gravamen a los movimientos financieros) y otros cambios en materna del impuesto
sobre la renta.
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23. Contingencias

- Alafecha no ha sido radicada en la Empresa ninguna factura por concepto de obras en el rio
Medellin, emitida por el Area Metropolitana, por elio no es posibie ninguna estimacion sobre un
posibie cobro. Por otro lado, la Direccién Juridica de la Empresa se encuentra en proceso de
revisar las implicaciones de! asunto mencionado, para determinar las acciones judiciales que se
presentaran.

- El Area Metropolitana mediante la resolucion 880 del 18 de julio de 2014 impuso sancién a la
Empresa por 150 SMLMV, este acto se encuentra demandando ante los Juzgados Administrativos
y fue aportado al proceso el concepto emitido por la Superintendencia de Puertos y Transporte, en
el cual indico que el Area Metropolitana no tenia competencia para emitir la resolucion 706 de
2013, sustento para la imposicion de la sancion (ver Nota 21 numeral (4)). -

24. Eventos Subsecuentes
En reunién de Junta Directiva realizada el dia 18 de febrero de 2015, se acept6 la renuncia voluntaria del

Gerente General, doctor Ramiro Marquez y de manera unanime se designé como nueva Gerente
General de la Empresa a la administradora Claudia Patricia Restrepo Montoya.
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Certificacion de los Estados Financieros

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financieros, certificamos:

Que para la emision de los balances generales al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y de los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio, y de flyjos de efectivo. por el periodo de un afio terminado en
esas fechas, que conforme al reglamento se ponen a disposicion de los Accionistas y de terceros, se han
verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras tomadas fielmente de los libros
oficiales de contabilidad.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia:; Los activos y pasivos de Empresa de Transporte Masivo de Aburra Limitada, existen en la
fecha de corte y las transacciones registradas se han realizado durante el afio.

Integridad: Todos los hechos economicos realizados han sido reconocidos.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios economicos futuros y los pasivos
representan probables sacrificios economicos futuros. obtenidos o a cargo de Empresa de Transporte
Masivo de Aburra Limitada, en la fecha de corte.

Valuacion: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Presentacion y revelacion: Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados. descritos y
revelados.

Tarjeta Profesional 34438-T
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